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DEGERLENDIRME

Artan koronaviriis vaka sayilarina kargin ekonomilere desteklerin devam etmesi ve haziran ayinda Duygu Akkoca
aciklanan beklentilerden olumlu ekonomik verilerin destegiyle Asya borsalari, ABD ve Avrupa dakkoca@ziraatbank.com.tr
vadelileri esliginde haftaya pozitif baghyor. DSO verilerine gére yeni koronaviriis vaka sayilar +90 212 363 1134
kiiresel capta rekor kirdi. Veri agisindan gegen haftaya gore daha sakin bir haftaya merhaba Giirol Atay

diyoruz. atay@ziraatbank.com.tr

Yurt iginde bugiin reel efektif doviz kuru, yarin hazine nakit dengesi ve cuma giinii igsizlik rakamlan e 22 LT

aciklanacak. Bugiin ayrica Moody's'in, Tiirkiye ekonomisinin tartigilacag web semineri bulunuyor. Sercan K_oyunlu, FRM

ingiltere koronaviriis salgini nedeniyle iilkeye yurt disindan gelislerde uygulanan 14 giinliik skoyunlu@ziraatbank.com.tr
__karantina kuralinda muafiyet taninan 56 iilke arasinda Tiirkiye'ye de yer verdi. +90 212363 1135

Bugiin Euro Bélgesi’nde TSI 11.30'da temmuz ayina iligkin Sentix Yatinmeci Giiveni verisi
takip edilecek. ABD tarafinda ise, TSI 16.45'te haziran ayina iligkin hizmet sektorii PMI final
verisi agiklanacak. Ayrica ABD’de TSi 17'de haziran ayina iligkin ISM imalat digi endeksi
verisi izlenecek. Yurt iginde ise bugiin, TSi 14.30'da haziran ayna iligkin reel efektif déviz
kuru endeksi verisi takip edilecek. Bugiin ayrica TSI 10'da TCMB'nin Aylik Fiyat Geligsmeleri
ile ilgili degerlendirmesi yayinlanacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi da 2 ihale
gerceklestirecek. Bugiin yapilacak ilk ihalede 2 yil vadeli, sabit kuponlu devlet tahvili yeniden
ihrag edilecek. Ikinci ihalede ise 7 yil vadeli, degisken faizli devlet tahvilinin yeniden ihraci
yapilacak.

* Reel efektif doviz kuru endeksi, mayis ayinda bir énceki aya kiyasla 0,58 puan azaligla 68,6'ya
inmisti. Reel efektif déviz kuru endeksi, en yiiksek seviyeyi 127,72 seviyesiyle Aralik 2007’'de,
en disik seviyeyi ise 62,49 seviyesiyle Eylil 2018'de goérmustl. Reel efektif doviz kuru
endeksleri, Ulkemiz fiyat dizeyinin dis ticaret yaptigimiz Ulkelerin fiyat diizeylerine oraniyla
hesaplanmakta olup, yikselmesi ulusal paramizin deder kazandidini, gerilemesi ise deger
kaybettigini gdstermektedir.

ABD hizmetler sektoriindeki goriinime 1sik tutacak veri 6ncesi dolar endeksi, risk istahindaki
pozitif gérinimin de katkisiyla %0,2 disusle 96,9 seviyesinde bulunuyor. Gelismekte olan llke
para birimlerinin geneli dolar kargisinda deder kazanma egiliminde, TL de saat 8.30 civari 6,86
seviyesinin hemen altinda islem gérmekte. Euro Bolgesi'nde yayinlanacak perakende satislar
verisi oncesi EUR/USD paritesi, %0,4 artida 1,1285’lerde. Brent petroliin varil fiyati, artan
koronavirlis vakalarinin talebi nasil etkileyeceginin izlenmesiyle hafif artida ve %0,6 ylkselisle 43
USD seviyesinde. Altin, yatay ve ons basina 1.773 USD seviyelerinde. Kiiresel risk igtahindaki
canlihgi dikkate alinca BIST 100 endeksi de giine %1’e yakin alicili baglayabilir.

ABD’de bu hafta, gegen haftaya gére veri takvimi daha sakin. ABD’de artan vaka sayilari ile bazi
eyaletlerde kisitlamalarin yeniden uygulamaya konulmasinin ekonomik toparlanma
tizerindeki etkisi takip edilecek. Bugiin ABD’de haziran ayina iligkin ISM imalat disi ve IHS
hizmet ve bilesik PMI izlenecek. Oncii PMI datalari ekonomik aktivitede énceki duruma gére artma
oldugunu teyit etmisti. Ayrica son zamanlarda oldugu gibi persembe giini igsizlik maasi
basvurulan takip edilecek. Son aciklanan tarim digi istihdam verisi beklentilerden olumiu
gelmisti. Yeniden artan vaka sayilari ve Hiikiimet’'in nakit desteklerinin sona ermesinin
istihdama nasil etki ettigine dair ipucu aranacak. Cuma giinii de ABD haziran ayi UFE verileri
takip edilecek. Ekonomik talepteki daralma ve ilimli enerji fiyatlar dinya Uzerinde deflasyonist
baski yaratmakta. Bununla birlikte son dénemde artan ekonomik aktivite ve iliml artan petrol
fiyatlarinin UFE’ye nasil etki ettigi izlenecek.

Avrupa’da bu hafta kamu saghgi tedbirlerinin kaldiriimaya baslandigi mayis ayina iligkin
veriler takip edilecek. Pazartesi giini Almanya’da mayis ayina iligkin fabrika siparigleri verisi
takip edilecek. Beklenti aylik %25,8'lik disus sonrasi %10’lara yakin yikselmesi yoniinde. Yarin
Almanya’da mayis ayina iligkin sanayi iiretimi verisi, cuma giini ise italya’nin ve Fransa'nin
sanayi Uretimi verisi izlenecek. Nisan ayinda tarihi digtsler gérmistik. Alimanya’da aylik sanayi
Uretimi -%17,9 diismustl, beklenti ekonomik normallesme ile %8 artis yoniinde ama yine de kriz
Oncesi seviyeleri yakinsayamayacak. Persembe glini yayinlanacak Almanya’nin mayis ayi dis
ticaret verisinden de duinya ticaretinin seyrine iliskin ipucu aranacak. Ayrica bugiin Euro Bolgesi
mayis ayina iligskin perakende satiglar verisinden, normallesme adimlarinin tiketici
davraniglarina etkisinin ne Olgekte oldugu izlenecek. Tiiketici harcamalarinin artmasi
deflasyonist baskilari 6nlemesi agisindan kritik 6nemde. Cuma guni de OECD'nin
Ekonomik Goriiniim Raporu agiklanacak.

Asya tarafinda énemli olarak Malezya ve Avustralya Merkez Bankalari toplantilari bulunmakta.
Avustralya Merkez Bankasi'nin herhangi bir degisiklik yapmasi beklenmezken, Malezya Merkez
Bankasrndan faiz indirimi yapmasini bekleyenler de mevcut. Ayrica ekonomilere iligkin
tahminleri de 6nemli olacaktir. Persembe ginu Cin’in haziran ayina iligkin enflasyon verileri
takip edilecek ve deflasyonist baskilarin devam edip etmedigine ipucu aranacak.

Yurt iginde ise bugiin haziran ayina iligkin reel efektif doviz kuru, yarin haziran ayina iligkin
hazine nakit dengesi ve cuma giinii nisan dénemine iliskin issizlik oranlari aciklanacak.
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Mevsim etkilerinden arindirilmig igsizlik orani, mart doneminde (Subat, Mart ve Nisan
aylarini kapsamakta) %12,7 seviyesinden %13 seviyesine yiikselmisti, mevsim etkilerinden
arindirllmamis igsizlik orani verisi ise son 9 ayin en diisiik rakami olan %13,2 seviyesine
gerilemisti. Hiklmetin uygulamaya koydugu kisa vadeli calisma édenegi, 3 ay is¢i cikarma yasagi
gibi tedbirler etkili olmus issizlikteki artis sinirlandiriimisti. Ayrica bunlarin yanisira isgiiciine
katihm oranlarindaki ve istihdamdaki disis dikkat cekiciydi. Veriye bakildiginda arindiriimis
verilere gére, mart déneminde sanayi sektoriinde istihdam yillik 26 bin kisi artis gosterirken, ingaat
sektoriinde 260 bin azalma ve tedbirlerden en ¢ok etkilenen hizmet sektériinde datanin gérdigu
en biyuk rakam olan 897 bin kisi istihdamda azalma vardi. Ayrica Hikumet istihdam piyasasinin
daha az etkilenmesi adina bir dizi diizenleme agikladi. Son olarak istihdamdaki kaybi sinirlamak
adina Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan tarafindan istihdam Kalkani Paketi gikarilacagi
duyuruldu ve kisa galigma 6denegi uygulamasi da 1 ay daha uzatildi.

Haziran ayinda TUFE aylik %0,5 artis beklentisinin iizerinde ve haziran ayr TUFE tarihi ortalamasi
olan %0,1’'den fazla %1,13 artti. Yilhk enflasyon da boylece %11,39 seviyesinden %12,62
seviyesine geldi. Kur ve emtia hareketlerinin yansimalarinin izlendigi UFE verisi, kurun stabil
oldugu haziran ayinda 10 yilin ortalamasi olan %0,37'nin Uzerinde aylik 9%0,69 artis
sergiledi. UFE yillik %5,53 seviyesinden %6,17’ye yiikseldi. Gekirdek enflasyon olarak yakindan
izlenen C endeksi (Eski | endeksi; Enerji, gida ve alkolslz icecekler, alkolll igkiler ile tutin Grlnleri
ve altin haric TUFE) 132 baz puan artarak ve yilllk %11,64 seviyesine yiikseldi. TUFE
sepetindeki 418 maddenin 290'ninda bu ay artis goriiyoruz. Mayis ayinda bu 282 maddede artis
yonindeydi. Dolayisiyla fiyat artiglarinin gegen aya gore daha genele yayilan bir durumu
oldugunu gérmekteyiz ki bunda yeni faaliyete baglayan sektorlerdeki birim maliyetlerindeki
artisi fiyatlara yansitmalarinin da kismi etken oldugunu diisiinmekteyiz.

« Enflasyonun beklentilerin Uzerinde gelmesinde salgin sonucu faaliyetleri askiya alinan
ulastirma sektoriniin ve lokanta ve otellerin gegen ayki zararlar fiyatlara yansitmalar etkili
olmus goziikmekte fakat datada neredeyse bitin kalemler enflasyona artirici yonde katki
yaparken yalnizca gida ve alkolsliz icecekler kalemi mevsimselligin de etkisiyle enflasyonu
dlsiriict etki yapti. Artan yurt ici talebin de manset enflasyona katki yaptigi distnilmekte.
Mayis ayinda kuresel ekonomilerin kademeli olarak agilmaya baslamasi ve ayrica arz
kesintilerinin de katkisiyla petrol fiyatlarinda énemli yiikselisler gérmustiik. Bu ay hizi azalsa
da petrol fiyatlarinda yukari yon goérdik. Bu vasitayla ulastirma kalemi, 0,67 puanla gegen
ay oldugu gibi enflasyona en yiiksek katkiyi verirken, onu 0,24 puanla lokanta ve oteller
izledi.

Aylik Enflasyona Katkilar
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W 0,05 Egitim
¥ 0,03 Saglk
0,39 — Gida ve alkolsiiz igecekler

Kaynak: TUIK
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (Tsiyd Veri Beklenti
Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru (Haziran)

TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri ile ilgili Degerlendirmesinin Yayinlanmasil

Moody's'in, Turkiye Ekonomisinin Tartisilacagi Web Semineri Diizenlemesi
Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik, Mayis) -26,0% -36,6%
Euro Bélgesi 13 Sentix Yatirimei Giiveni (Temmuz) -22,5 -24,8
ABD = Hizmet Sektsrii PMI (Haziran) 47,0 37,5
= ISM imalat Disi Endeksi (Haziran) 50,0 45,4
israil Merkez Bankasi Faiz Karari 0,10% 0,10%

Tarkiye Hazine Nakit Biitce Dengesi (Milyar TL, Haziran) -9,7
Almanya - Sanayi Uretimi (Yillik, Mayis) -21,2% -25,3%
ABD — JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Mayis) 4800 5046

Avustralya - d Merkez Bankasi Faiz Karari 0,25% 0,25%

Malezya Merkez Bankas! Faiz Karar 2,00% 2,00%

Tarkiye TCMB'nin, Yatinmci, Ekonomist ve Analistlerle Yatinmci Toplantilar (2 Gun Sdrecek)®

Polonya Merkez Bankasi Faiz Karari 0,10% 0,10%

AB Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Tahminlerinin Yayinlanmasi
Cin ; TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,5% 2,4%
H UFE (Yillik Degisim, Haziran) -3,2% -3,7%
Almanya ihracat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) -15,6% -24,0%
ithalat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) -16,0% -16,6%
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Mayis) 10,0 32
ABD —— Yeni Issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 4 Temmuz) 1380 1427

Turkiye issizlik Orani (Nisan) 13,2%
Japonya UFE (Yillik Degisim, Haziran) -2,0% -2,7%

ABD UFE (Yillik Degisim, Haziran) -0,2% -0,8%
Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,5% 0,3%

IEA Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) Aylik Raporu'nun Yayinlanmasi

OECD OECD'nin Ekonomik Gériinim Raporu'nun Yayinlanmasi

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




